
注册制下的首次公开
发行股票上市审核

创业创新  共迎发展

图说改革系列

深交所创业板

创业创新 共迎发展
创业板改革系列解读

审核程序

自受理之日起， 交易所审核时间和中国证监
会注册时间总计不超过 3 个月， 发行人、中介
机构回复问询时间不超过 3 个月

01 保荐人申报

02 受理

03 首轮问询

04 发行人反馈

06 出具审核报告

 07 
   上市委审议 08 报送审核意见

09 证监会注册

自受理之日起，交易所审核时间和中国证监会注
册时间总计不超过3个月，发行人、中介机构回
复问询时间不超过3个月
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05 后续问询

免责声明
          本栏目的信息不构成任何投资建议，投资者不应以
该等信息取代其独立判断或仅根据该等信息做出决策。
供稿人力求本栏目文章所涉信息准确可靠，但并不对其
准确性、完整性和及时性做出任何保证，亦不对因使用
本栏目信息引发的损失承担责任。
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符合《国务院办公厅转发证监会关于开展创新企业
境内发行股票或存托凭证试点若干意见的通知》 等
相关规定且最近一年盈利的红筹企业，可申请在创
业板上市

营业收入快速增长，拥有自主研发、国际领先技术，
同行业竞争中处于相对优势地位，尚未在境外上市
的红筹企业、存在表决权差异安排企业需满足下列
标准之一：

市值不低于100亿元，最近一年净利润为正

市值不低于50亿元，最近一年净利润为正且营业收入不
低于5亿元

审核内容

上市条件

发行条件

（一）组织机构健全，持续经营满3年

（二）会计基础工作规范，内控制度健全有效

（三）业务完整并具有持续经营能力

（四）生产经营合法合规，不存在《创业板首次公开发
行股票注册管理办法（试行） 》规定的受到相关刑事、
行政处罚，或者被立案侦查、立案调查尚未有明确结
论意见等情形

（一）符合创业板股票发行条件

一般盈利企业需满足最近两年盈利，且累计净利润
不低于5000万元；或市值不低于10亿元，最近一年
盈利且营业收入不低于1亿元的标准

未盈利企业需满足市值不低于50亿元，且最近一年
营业收入不低于3亿元的标准（一年内暂不实施）

（三）公开发行的股份占公司股份总数25%以上;股本
总额超过4亿元的，公开发行股份比例为10%以上 

（二）发行后股本总额不低于3000万

红筹企业股本总额进行相应调整

牛牛小提示

信息披露的审核关注事项

发行人的信息披露

发行上市申请文件及信息披露内容

审核方式

分行业审核电子化审核问询式审核

（一）是否真实、准确、完整

（二）是否符合招股说明书内容与格式准则

（一）是否包含对投资者作出投资决策有重大影响
的信息

（二）披露程度是否达到投资者作出投资决策所必
需的水平

（四）是否简明易懂、便于一般投资者阅读和理解

（三）是否一致、合理和具有内在逻辑性

发行条件 上市条件 信息披露要求

1 2 3


